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.  SUMILLA

El curso de Mercado de Capitales es de naturaleza tedrico-practica y proporciona las
herramientas analiticas, cuantitativas y operativas necesarias para la toma de decisiones
Optimas de inversion, financiamiento y gestién de riesgos en los mercados financieros
globales y locales. Se enfoca en la estructura institucional del mercado de valores, la
valoracion de instrumentos de renta fija y renta variable, la construccién practica de
portafolios diversificados, y la estructuracion de coberturas financieras mediante
instrumentos derivados.

El estudiante desarrollara competencias para analizar problemas financieros reales,
evaluarlos mediante software accesible (Microsoft Excel Avanzado y herramientas de
andlisis financiero) e interpretar los resultados para la optimizaciébn de recursos y
mitigacion de riesgos en organizaciones publicas y privadas.

El contenido del curso se organiza en cuatro unidades didacticas:
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I.  Unidad I: Estructura institucional y mercado de renta fija.
II.  Unidad Il: Mercado de renta variable y valoracion de acciones.
lll.  Unidad Ill: Construccién y evaluacién de portafolios de inversion.
IV.  Unidad IV: Introduccién a los instrumentos derivados y cobertura de riesgos.

COMPETENCIA
Aplica modelos financieros y herramientas practicas de gestion para evaluar activos,
estructurar portafolios de inversion diversificados y disefiar estrategias basicas de
cobertura de riesgos con el uso de software especializado, fundamentando la toma de
decisiones estratégicas de inversién con ética, pensamiento critico, responsabilidad
social y claridad analitica.

IV. CAPACIDADES AL FINALIZAR EL CURSO
< NOMBRE DE LA
UNIDAD CAPACIDAD DE LA UNIDAD DIDACTICA UNIDAD DIDACTICA SEMANAS
Comprender la arquitectura institucional
de los mercados fln_a}nmerqs y formular ESTRUCTURA
modelos de valoracion de instrumentos INSTITUCIONAL Y
UNIDAD | de deuda, calculando indicadores de 1-4
e - Lo MERCADO DE RENTA
rendimiento y midiendo la sensibilidad al
. . 3 FIJA
riesgo de tasa de interés para la
inmunizacion de portafolios.
Comprender el funcionamiento del
mercado accionario y aplicar métodos | MERCADO DE RENTA
UNIDAD I préc_ticos de valoraci(_')n de a_cciones, VARIABLE Y 5g
analizando cémo la informacién y la VALORACION DE
psicologia del mercado influyen en la ACCIONES
formacion de precios.
Construir 'y evaluar portafolios de
inversion aplicando los principios de 4
diversificacign, la relacién r?esgo?retorno CONSTRUCCION ¥
UNIDAD Il y la asignacion de activos segun el perfil EVALUACION DE 9-12
> . - PORTAFOLIOS DE
del inversionista, midiendo el INVERSION
desempefioc  mediante  indicadores
practicos.
Identificar y aplicar instrumentos
derivados (forwards, futuros, opciones y INTRODUCCION A
swaps) como herramientas de | LOS INSTRUMENTOS
UNIDAD IV proteccion contra el riesgo cambiario y DERIVADOS Y 13-16
de tasa de interés, disefiando COBERTURA DE
estrategias basicas de cobertura para RIESGOS
empresas e inversionistas.
V. INDICADORES DE CAPACIDADES AL FINALIZAR EL CURSO

N° INDICADORES DE CAPACIDAD AL FINALIZAR EL CURSO

Explica con claridad la naturaleza, estructura institucional, agentes y normativa del mercado de
1 | capitales local e internacional.
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Identifica los diferentes tipos de bonos y construye la curva de rendimiento a partir de tasas de

2 interés soberanas y corporativas.

3 Valora instrumentos de deuda determinando el precio justo, rendimiento al vencimiento, tasas
spot y tasas forward.

4 Calcula la Duracion de Macaulay, Duracion Modificada y Convexidad para estructurar
estrategias de inmunizacidn ante choques en las tasas de interés.

5 Explica el funcionamiento del mercado accionario, las operaciones de emisidbn/compraventa de
acciones y la interpretacion de indices bursatiles.

6 Aplica modelos de valoracién por dividendos y multiplos comparables para estimar el valor
razonable de una accion.

7 Analiza el impacto de los anuncios de noticias y los sesgos psicolégicos de las finanzas
conductuales en el comportamiento de las cotizaciones.

8 Desarrolla casos practicos de valoracion acccionaria en hojas de calculo e interpreta los
resultados para la toma de decisiones de inversion.

9 Aplica el principio de diversificacion y calcula el rendimiento y riesgo esperado de un portafolio
de activos en hojas de célculo.

10 Dif_e_rencia eI_ riesgo sistematico del no sistemético e inte_rpreta el C(_Jeficie_nte Bgta y larentabilidad
exigida mediante el modelo CAPM (Modelo de Valoracion de Activos Financieros).

11 _Descri_be_las estrategias de inversion y estructura la asignacion de activos segun el perfil del
inversionista.

12 | Evalla el desempeifio de un portafolio utilizando ratios sencillos de riesgo-retorno.

13 Explic_a _Ia I6gica de los cgntratos Forward y Futuros, y disefia coberturas sencillas de riesgo
cambiario para empresas importadoras/exportadoras.

14 Recono_ce el fur_lcionamiento de las opciones financieras e interpreta sus perfiles graficos de
ganancia y pérdida.

15 Comprende la utilidad _o_Ie Ias' opcic_Jnes y los swaps de tasa de interés como mecanismos de
seguro frente a la volatilidad financiera.

16 Utiliza hojas de calculo (Excel) para simular escenarios practicos de inversién, optimizacion de

carteras y cobertura de riesgos.
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VI. DESARROLLO DE LAS UNIDADES DIDACTICAS:

VRAC

CAPACIDAD DE LA UNIDAD DIDACTICA I: Comprender la arquitectura institucional de los mercados financieros y formular modelos de valoracién de instrumentos de deuda,
< calculando indicadores de rendimiento y midiendo la sensibilidad al riesgo de tasa de interés para la inmunizacién de portafolios.
LL
< CONTENIDOS AR INDICADORES DE
& SEMANA CONCEPTUAL PROCEDIMENTAL ACTITUDINAL DIDACTICAS LOGRO DE LA
e CAPACIDAD
g Introduccion al Mercado de Capitales: Identifica el rol de los | Muestra interés por la Explica la estructura,
o 1 Estructura del sistema financiero. Mercado | intermediarios y reguladores en el | dinAmica  operativa funcién y normativa de los
<D( monetario vs. mercado de valores. Mercado | sistema financiero. del mercado bursatil y mercados de capitales
O primario y secundario. Agentes: Emisores, | Muestra interés por la dindmica | extrae datos de la locales e internacionales.
% Inversionistas, SABs, Clasificadoras de | operativa del mercado bursétil y | SMV y BCRP.
= Riesgo y Reguladores. extrae datos de la SMV y BCRP.
>_
;(' 2 Fundamentos de Renta Fija: Analiza prospectos de emision de | Valora la precisién en | Expositiva (docente y | Construye la curva de
P Tipos de bonos (Soberanos, Corporativos, | bonos corporativos. la construcciébn de | alumnos) rendimientos (Yield
8 Cup6n Cero, Titulizados). Convenciones de | Valora la precision en la | curvas de rendimiento Curve) a partir de datos
> conteo de dias y Estructura Temporal de | construccion de curvas de | soberanas. Debate entre alumnos, | del mercado monetario y
E Tasas de Interés. rendimiento soberanas. generando la | de deuda.
(%)) participacion de todos.
< Valoracion de Bonos y Rendimiento: Aplica algoritmos de célculo de | Muestra rigor en el Resuelve problemas de
é 3 Precio de bonos (Precio Sucio vs. Precio | precio e YTM con datos reales. tratamiento  analitico | Lectura de guias. valoracién de bonos y
l:_) Limpio). Rendimiento al Vencimiento (YTM), | Muestra rigor en el tratamiento | de los flujos de caja. determina  tasas de
O Yield to Call (YTC), tasas spot y tasas | analitico de los flujos de caja. Lluvia de ideas. | rendimiento spot y
E forward. (participacién) forward.
|_
ﬂ Gestion del Riesgo de Tasa de Interés: Mide la sensibilidad del precio del | Valora el impacto Calcula la duracion y
= 4 Duracion de Macaulay, Duracion Modificada, | bono e inmuniza carteras de | econdmico de las convexidad para
6 Convexidad. Inmunizacion de portafolios de | deuda. decisiones de politica estructurar estrategias de
= renta fija. Valora el impacto econémico de | monetaria en los inmunizacion ante
\2 las  decisiones de politica | bonos. variaciones en la tasa de
&) monetaria en los bonos. interés.
2 EVALUACION DE LA UNIDAD DIDACTICA |
<Dt EVIDENCIA DE CONOCIMIENTO EVIDENCIA DE PRODUCTO EVIDENCIA DE DESEMPENO
> Evaluacién escrita de conocimiento de 10 | Entrega en formato digital del desarrollo del primer avance | Comportamiento en clases, participacion y
=) preguntas de opciones multiples. del proyecto formativo. El alumno presentard posibles | cumplimiento de actividades y exposicion.

alternativas de soluciones a los problemas propuestos.

Las 4 horas que incluyen, 2 horas de teoria 'y 2 de practica, se desarrollan en el aula C-304, pabellon 4C, tercer piso de la Escuela de Economia y Finanzas (pabellén nuevo).
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VRAC

UNIDAD DIDACTICA 1l: MERCADO DE RENTA VARIABLE Y VALORACION DE

ACCIONES

CAPACIDAD DE LA UNIDAD DIDACTICA II: Comprender el funcionamiento del mercado accionario y aplicar métodos practicos de valoracion de acciones (descuento de
dividendos y multiplos), analizando cémo la informacién y la psicologia del mercado influyen en la formacion de precios.

CONTENIDOS

SEMANA ESTRATEGIAS INDICADORES DE LOGRO
CONCEPTUAL PROCEDIMENTAL ACTITUDINAL DIDACTICAS DE LA CAPACIDAD
Introduccién a la Renta Variable y Mercado | Diferencia acciones | Muestra interés en el Explica las caracteristicas de

5 Bursatil: comunes de preferentes y | seguimiento de las acciones, el proceso de
Concepto y caracteristicas de las acciones. | calcula rendimientos por | cotizaciones e indices compra/venta bursétil y el
Mercado primario y secundario. Rendimiento | dividendo y apreciacion. bursatiles reales. calculo de indices Social y
accionario: dividendos vs. ganancia de capital. optimizacion de recursos.
Principales indices bursétiles.

Expositiva (docente y

6 Métodos Practicos de Valoracion de Acciones: | Aplica féormulas de | Valora la importancia del | alumnos) Calcula el valor estimado de
Modelo de Crecimiento de Dividendos de | valoracion por dividendos y | analisis fundamental para una accion mediante el
Gordon. Valoraciéon por Multiplos Financieros: | compara empresas usando | tomar  decisiones  de | Debate entre | modelo de Gordon vy
Precio/Utilidad, Precio/Valor En Libros y | mdltiplos bursatiles. inversion. alumnos, generando | multiplos comparables.
EV/EBITDA. la participacion de

todos.

7 Comportamiento del Mercado e Informacion: Analiza cOmo reaccionan | Muestra actitud critica Identifica el efecto de la
La informacion en los precios. Reaccién de las | las acciones frente a | sobre laracionalidad en los | Lectura de guias. informacién y los factores
acciones ante noticias y anuncios. Psicologia | noticias corporativas y | mercados. psicoldgicos en las
del inversionista y sesgos conductuales. reconoce sesgos Lluvia de ideas. | cotizaciones accionarias.

psicoldgicos. (participacion)

8 Taller Integrador de Valoracién y Evaluacién | Modelay presenta en Excel | Muestra orden, precision y Aplica integralmente las

Parcial:
Integracion practica de valoracion de acciones
en hojas de célculo.

la valoracion de una
empresa elegida por el
equipo.

perseverancia en la
resolucion de examenes y
casos.

técnicas de  valoraciéon
accionaria en casos reales y
demuestra dominio tedrico-
practico.

EVALUACION DE LA UNIDAD DIDACTICA |

EVIDENCIA DE CONOCIMIENTO

EVIDENCIA DE PRODUCTO

EVIDENCIA DE DESEMPENO

Evaluacién escrita de conocimiento de 10
preguntas de opciones multiples.

Entrega en formato digital del desarrollo del primer avance
del proyecto formativo. El alumno presentara posibles
alternativas de soluciones a los problemas propuestos.

Comportamiento

clases, participacion 'y

cumplimiento de actividades, exposicion.

Las 4 horas que incluyen, 2 horas de teoria y 2 de préactica, se desarrollan en el aula C-304, pabellén 4C, tercer piso de la Escuela de Economia y Finanzas (pabellon nuevo).
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UNIDAD DIDACTICA Ill: CONSTRUCCION Y EVALUACION DE PORTAFOLIOS DE

INVERSION

CAPACIDAD DE LA UNIDAD DIDACTICA lil: Construir y evaluar portafolios de inversion aplicando los principios de diversificacion, la relacion riesgo-retorno (CAPM) y la
asignacion de activos segun el perfil del inversionista, midiendo el desempefio mediante indicadores practicos.

CONTENIDOS

INDICADORES DE

ESTRATEGIAS
SEMANA A LOGRO DE LA
CONCEPTUAL PROCEDIMENTAL ACTITUDINAL DIDACTICAS CAPACIDAD
Diversificacion y Construccion de Portafolios: Calcula en Excel el | Muestra interés por el Aplica el principio de
9 Concepto de portafolio de inversion. El principio | rendimiento y riesgo de | pensamiento intuitivo de diversificaciéon y calcula el
de la diversificacion. Calculo del retorno y riesgo | combinaciones de | reduccion de riesgos. retorno/riesgo  de un
de una cartera de 2 0 mas activos. acciones. portafolio de activos.
Valora la utilidad practica
Relacion Riesgo-Retorno y Modelo CAPM: Identifica acciones | de la Beta en la toma de Interpreta el coeficiente
Diferencia entre riesgo diversificable y riesgo no | defensivas vs. agresivas | decisiones. Beta y calcula el retorno
10 diversificable. Coeficiente Beta como medida de | y calcula el retorno Expositiva (docente y requerido de un activo con
sensibilidad. Concepto del modelo CAPM para | exigido. Desarrolla  un  enfoque alumnos) el modelo CAPM.
calcular el retorno esperado. empatico hacia las
Disefia la distribucién | necesidades financieras Debate entre alumnos Estructura la asignacion de
Estrategias de Inversion y Perfil del Inversionista: | recomendada de un | del cliente. do Ia{ activos (Asset Allocation)
11 Estrategia activa vs. pasiva. Perfiles de riesgo: | portafolio segun el perfil generando de tod alineada con el perfil de
conservador, moderado y agresivo. Asignacion | de un cliente real o | Asume una postura objetiva participacion de todos. riesgo del inversionista.
estratégica de activos (Asset Allocation: | ficticio. al evaluar decisiones de Lectura de quias
acciones, bonos y efectivo). inversion. 9 ) Mide 'y compara el
Compara el desempefio Lwia de ideas desempefio de carteras de
Evaluacién Practica del Desempefio de | de dos portafolios y N " | inversién  aplicando el
12 Portafolios: determina cual ofrecié (participacion) Ratio de Sharpe de forma

Medicion simple de resultados: retorno total
acumulado. Indicadores ajustados por riesgo:
Ratio de Sharpe y Treynor. Eleccion entre
portafolios alternativos.

mejor retorno por unidad
de riesgo.

practica.

EVALUACION DE LA UNIDAD DIDACTICA |

EVIDENCIA DE CONOCIMIENTO

EVIDENCIA DE PRODUCTO

EVIDENCIA DE DESEMPENO

Evaluacién escrita de conocimiento de 10
preguntas de opciones multiples.

Entrega en formato digital del desarrollo del primer
avance del proyecto formativo. El alumno presentara
posibles alternativas de soluciones a los problemas

propuestos.

Comportamiento

en

clases, participacion y

cumplimiento de actividades, exposicion.

Las 4 horas que incluyen, 2 horas de teoria y 2 de practica, se desarrollan en el aula C-304, pabellén 4C, tercer piso de la Escuela de Economia y Finanzas (pabellon nuevo).
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INTRODUCCION A LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS Y

UNIDAD DIDACTICA 1V:

COBERTURA DE RIESGOS

CAPACIDAD DE LA UNIDAD DIDACTICA IV: Comprende y analiza el comportamiento del crecimiento econémico y su incidencia en la economia del pais, asimismo analiza la
importancia de la politica monetaria a través del control de factores monetarios para la estabilidad de precios y el crecimiento econémico.

CONTENIDOS

SEMANA ESTRATEGIAS INDICADORES DE LOGRO
CONCEPTUAL PROCEDIMENTAL ACTITUDINAL DIDACTICAS DE LA CAPACIDAD
Contratos a Plazo: Forwards y Futuros: | Calcula el tipo de cambio | Valora la importancia de Estructura una cobertura
13 Concepto de derivado financiero como | forward y disefia un contrato | proteger el margen cambiaria simple mediante
"seguro”. ¢Qué es un Forward y un | de cobertura cambiaria | operativo contra la contratos Forward para
Futuro? Cobertura de riesgo cambiario | empresarial. volatilidad del délar. proteger un flujo empresarial.
para empresas importadoras Yy
exportadoras.
Identifica la diferencia entre
Opciones Financieras: Dibuja e interpreta perfiles | Muestra curiosidad y logica Expositiva (docente una opcion Call y Put,
14 Concepto de Opcion: comprar el | sencillos de ganancia/pérdida | en la evaluacion de P y interpretando sus graficos de
derecho sin la obligacion. Opciéon de | para compradores de Call derechos vs. obligaciones. alumnos) anancia y pérdida.
g p p p y 9 9 yp
Compray Opcién de Venta. Prima de la | Put. Debate entre
opcion. Gréficos sencillos de ganancia 'y alumnos, generando _ ) N
pérdida. la participacion de Describe cémo utilizar
Modela una estrategia de | Reconoce la todos opciones y swaps de tasa de
Aplicacion Préactica de Coberturas y | seguro de acciones con Put y | responsabilidad de evitar la ’ interés para estabilizar costos
15 Swaps: explica el beneficio de un | especulacion irresponsable Lectura de quias y proteger inversiones.
Uso combinado de Opciones para | Swap de tasa. en derivados. 9 )
proteger  portafolios.  Introduccion Liwia de ideas
simple a los Swaps de Tasa de Interés: C " | Sustenta con claridad el
intercambiar tasa variable por fija para (participacion) proyecto integrador del curso
estabilizar cuotas de deuda. Sustenta ante el aula el | Demuestra solidez, y demuestra dominio
16 proyecto integrador | claridad comunicativa y conceptual en el examen final.
Sustentacion del Proyecto Integrador y | combinando renta fija, | ética profesional.

Evaluacion Final:
Presentacion grupal del Informe Final.

acciones y coberturas.

EVALUACION DE LA UNIDAD DIDACTICA |

EVIDENCIA DE CONOCIMIENTO

EVIDENCIA DE PRODUCTO

EVIDENCIA DE DESEMPENO

Evaluacién escrita de conocimiento de
10 preguntas de opciones multiples.

Entrega en formato digital del desarrollo del primer avance
del proyecto formativo. El alumno presentara posibles
alternativas de soluciones a los problemas propuestos.

Comportamiento

en

clases, participacion y

cumplimiento de actividades y exposicion.

Las 4 horas que incluyen, 2 horas de teoria y 2 de practica, se desarrollan en el aula C-304, pabellén 4C, tercer piso de la Escuela de Economia y Finanzas (pabellon nuevo).
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VII.

VIII.

MATERIALES EDUCATIVOS Y OTROS RECURSOS DIDACTICOS

Se utilizan todos los materiales y recurso requeridos de acuerdo a la naturaleza de
los temas programados como equipos multimedia, textos, separatas del curso,
lecturas seleccionadas, videos y direcciones electrénicas.

EVALUACION
La evaluacion es importante en el proceso de ensefianza aprendizaje y sera continua
y permanente, se aplicaran los criterios de evaluacién de conocimiento, desempefio
y de producto.

1. Evidencias de conocimiento

La Evaluacién serd a través de pruebas escritas y orales para el analisis y
autoevaluacion. En cuanto al primer caso, medir la competencia a nivel
interpretativo, argumentativo y propositivo, para ello debemos ver como
identifica (describe, ejemplifica, relaciona, reconoce, explica, etc.); y la forma
en que argumenta (plantea una afirmacion, describe las refutaciones en
contra de dicha afirmacién, expone sus argumentos contra las refutaciones y
llega a conclusiones) y la forma en que propone a través de establecer
estrategias, valoraciones, generalizaciones, formulacion de hipotesis,
respuesta a situaciones, etc.

En cuanto a la autoevaluacion permite que el estudiante reconozca sus
debilidades y fortalezas para corregir o mejorar.

Las evaluaciones de este nivel seran de respuestas simples y otras con
preguntas abiertas para su argumentacion.

Evidencias de desempefio

Esta evidencia pone en accion recursos cognitivos, recursos procedimentales
y recursos afectivos; todo ello en una integracion que evidencia un saber
hacer reflexivo; en tanto, se puede verbalizar lo que se hace, fundamentar
tedricamente la practica y evidenciar un pensamiento estratégico, dado en la
observacion en torno a cGmo se actla en situaciones impredecibles.

La evaluacion de desempefio se evalla ponderando como el estudiante se
hace investigador aplicando los procedimientos y técnicas en el desarrollo de
las clases a través de su asistencia y participacion asertiva.

Evidencias de productos

Estan implicadas en las finalidades de la competencia, por tanto, no es
simplemente la entrega del producto, sino que tiene que ver con el campo de
accion y los requerimientos del contexto de

aplicacion.

La evaluacion de producto de evidencia en la entrega oportuna de sus
trabajos parciales y el trabajo final.

Ademas, se tendra en cuenta la asistencia como componente del desempefio,
el 30% de inasistencia inhabilita el derecho a la evaluacion.

UNIDADES DIDACTICAS
VARIABLES PONDERACIONES DENOMINADAS MODULOS
- - 0
Evaluacion de conocimiento 30% El ciclo académico comprende de 4
— unidades.
Evaluacion de producto 35%
Evaluacion de desempefio 35%

ESCUELA PROFESIONAL DE CIENCIAS CONTABLES Y FINANCIERAS  MERCADO DE CAPITALES




FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS CONTABLES Y FINANCIERAS VRAC

Siendo el promedio final (PF), el promedio simple de los promedios
ponderados de cada modulo (PM1, PM2, PM3, pm4).

e PM1 + PM2 + PM3 + PM4
N 4
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